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33. ການກາໍນດົລາຄາຮ ຸ້ນ ແມື່ ນໃຜເປຼັນຜູື່ ກາໍນດົຢູື່ ໃນຕະຫຼາດຂຼັ ຸ້ນໜຶື່ ງ ແລະ ຂຼັ ຸ້ນສອງ? 
 ການກາໍນດົລາຄາຮ ຸ້ນໃນຕະຫຼາດຂຼັ ຸ້ນໜຶື່ ງ: ອງີຕາມ “ລະບຽບວື່ າດ ຸ້ວຍການອອກຈາໍໜື່ າຍຮ ຸ້ນ”, ການກ ານດົ

ລາຄາຮ ຸ້ນທີື່ ຈະອອກຈາໍໜື່ າຍໃຫ ຸ້ແກື່ ມວນຊນົ ແມື່ ນບໍລສິຼັດອອກຈາໍໜື່ າຍຮ ຸ້ນຕ ຸ້ອງຮື່ ວມກຼັບທີື່ ປຶກສາດ ຸ້ານ
ການເງນິດໍາເນນີການກໍານດົລາຄາຮ ຸ້ນທີື່ ຈະອອກຈໍາໜື່ າຍໃຫ ຸ້ແກື່ ມວນຊນົ. ການກໍານດົລາຄາຮ ຸ້ນດຼັື່ ງກື່ າວ 
ສາມາດກໍານດົລາຄາຮ ຸ້ນແບບຄງົທີື່  (Fixed-price Method) ຫຼ  ສາມາດກໍານດົລາຄາຮ ຸ້ນແບບການ
ດໍາເນນີການສໍາຫຼວດຄວາມຕ ຸ້ອງການຊ ຸ້ຮ ຸ້ນ (Book Building) ຫຼ  ວທິອີ ື່ື່ ນໆທີື່ ໄດ ຸ້ການເຫຼັນດຈີາກ
ສໍານຼັກງານຄະນະກໍາມະການຄ ຸ້ມຄອງຫຼຼັກຊຼັບ (ສໍານຼັກງານ ຄຄຊ) ເປຼັນຕົ ຸ້ນແມື່ ນ ວທິທີີື່ ນຍິມົໃຊ ຸ້ເພ ື່ ອກໍາ 
ນດົລາຄາຮ ຸ້ນໃນຕະ ຫຼາດຂຼັ ຸ້ນໜຶື່ ງແມື່ ນ ວທິອີຼັດຕາສື່ ວນລາຄາຕໍື່ ກໍາໄລສ ດທຕິໍື່ ຮ ຸ້ນ (Price to Earnings 
Ratio: P/E) ດຼັື່ ງສູດຄດິໄລື່  ລ ື່ ມນີ ຸ້: 

ສູດຄດິໄລື່ ລາຄາຂາຍ = EPS x P/E 
ໃນນຼັ ຸ້ນ, EPS (Earnings Per Share) ແມື່ ນກາໍໄລສ ດທຕິໍື່ ຮ ຸ້ນ; P/E ແມື່ ນອຼັດຕາສື່ ວນລາຄາຕໍື່
ກາໍໄລສ ດທຕິໍື່ ຮ ຸ້ນ, ຊຶື່ ງສາມາດນາໍໃຊ ຸ້ຄື່ າ P/E ຂອງຂະແໜງການດຽວກຼັນເປຼັນບື່ ອນອງີ. 

 ການກາໍນດົລາຄາຮ ຸ້ນໃນຕະຫຼາດຂຼັ ຸ້ນສອງ: ແມື່ ນຜູື່ ລງົທນຶເປຼັນຜູື່ ກາໍນດົ ດ ຸ້ວຍການສົື່ ງລາຄາສະເໜຊີ ຸ້ ແລະ 
ລາຄາສະເໜຂີາຍເຂົ ຸ້າສູື່ ລະບບົຈຼັບຄູື່ ຢູື່ ຕະຫຼາດຫຼຼັກຊຼັບລາວ (ຕລຊລ) ໂດຍຜື່ ານນາຍໜຸ້າຊ ຸ້-ຂາຍຮ ຸ້ນ ຕາມ
ຂອບເຂດເພດານຂອງ ຕລຊລ ກາໍນດົ ±10% ຂອງລາຄາປດິໃນມ ຸ້ວານ. ຕວົຢື່ າງ: ຖ ຸ້າລາຄາຮ ຸ້ນຂອງທະ 
ນາຄານການຄ ຸ້າຕື່ າງປະເທດລາວມະຫາຊນົ ປດິມ ຸ້ວານຢູື່ ທີື່  7.000 ກບີ ຂອບເຂດລາຄາສູງສ ດສໍາລຼັບມ ຸ້ນີ ຸ້
ແມື່ ນ 7.000 + (7.000 x 10%) = 7.700 ກບີ ແລະ ລາຄາຕໍື່ າສ ດແມື່ ນ 7.000 - (7.000 x 
10%) = 6.300 ກບີ. ຜູື່ ລງົທນຶສາມາດສົື່ ງຄໍາສຼັື່ ງຊ ຸ້-ຂາຍຢູື່ ໃນຂອບເຂດລາຄາດຼັື່ ງກື່ າວ ແຕື່ ຈະສົື່ ງໃນລາ 
ຄາໃດແມື່ ນຂຶ ຸ້ນກຼັບການຕຼັດສນິໃຈຂອງຜູື່ ລງົທນຶເອງ. 
ໂດຍທົື່ ວໄປການຕຼັດສນິໃຈຂອງຜູື່ ລງົທນຶ ແມື່ ນອງີໃສື່ ບາງປຼັດໃຈ ຄ : (1) ອງີໃສື່ ການວເິຄາະປຼັດໃຈພ ຸ້ນ 

ຖານ (Fundamental Analysis) ເປຼັນການວເິຄາະເພ ື່ ອຊອກຫາມູນຄື່ າທີື່ ແທ ຸ້ຈງິຂອງຮ ຸ້ນໃນປະຈ ບຼັນ ເຊຼັື່ ນ: 
ວເິຄາະສະພາບເສດຖະກດິ, ວເິຄາະສະພາບຂະແໜງການ ແລະ ວເິຄາະສະພາບບໍລສິຼັດ; (2) ອງີໃສື່ ການວເິຄາະ
ທາງເຕຼັກນກິ (Technical Analysis) ເປຼັນການວເິຄາະເພ ື່ ອຄາດຄະເນແນວໂນ ຸ້ມລາຄາຮ ຸ້ນໃນອະນາຄດົ ເຊຼັື່ ນ: 
ວເິຄາະເສຼັ ຸ້ນສະແດງການປື່ ຽນແປງຂອງລາຄາ, ເສຼັ ຸ້ນສະແດງປະລມິານການຊ ຸ້-ຂາຍ ເປຼັນຕົ ຸ້ນ. ທຼັງໝດົນີ ຸ້ກໍື່ ເພ ື່ ອເປຼັນຂໍ ຸ້
ມູນປະກອບໃຫ ຸ້ແກື່ ຜູື່ ລງົທນຶສາມາດຕຼັດສນິໃຈໃນການຊ ຸ້-ຂາຍໄດ ຸ້ຖ ກຈຼັງຫວະ. 
  




